SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

JUNTO CON EL

INFORME DEL AUDITOR Y EL INFORME 

DEL SINDICO

M E M O R I A

Señores

Accionistas de

SBS Sociedad de Bolsa S.A.

Presente




En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias vigentes tenemos el agrado de someter a vuestra consideración la Memoria, el Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Efectivo, con sus Notas y Anexos, correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de Diciembre de 2006.

Contexto económico y perspectivas

El año 2006 se caracterizo por la continuidad de la fuerte expansión en la actividad económica a escala nacional, con el PBI real finalizando el año con un crecimiento de 8.5% respecto a 2005, acumulando un 26% de crecimiento en los últimos tres años. Al igual que durante el ejercicio anterior, el consumo privado fue el principal impulsor de la expansión. De la mano del aumento de la masa salarial fruto del crecimiento del empleo y las mejoras en los salarios nominales, esta variable fundamental registró un crecimiento del 7,3%. A esto se sumó el incremento en la inversión, principalmente en forma de construcción civil e infraestructura, acompañada por el incremento en equipos durables. Durante el 2006, el crecimiento en la inversión fue del 18,7%, alcanzando el 21,7% del PBI. El crecimiento de la economía se reflejó en un nuevo incremento en la utilización de la capacidad instalada, que alcanzó el 73,7% y en la reducción de la tasa de desempleo hasta el 8,7% de la Población Económicamente Activa (PEA).

En el plano fiscal, la recaudación tributaria superó holgadamente lo presupuestado para el año, alcanzando el 22,9% del PBI. Este aumento habilitó el incremento del gasto público, que alcanzó el 20,7% del PBI, reduciendo el resultado primario a 3,5% del Producto, una caída de 0,2% respecto al 3,7% del 2005. De esta manera, el Gobierno mantiene su estrategia de presentar el superávit primario como señal de prudencia, al tiempo que se destina parte del exceso de recursos a financiar las inversiones en infraestructura.

En el orden externo, el país sigue generando un importante superávit comercial que implica un excedente estructural de divisas. Durante el año, el superávit de cuenta corriente creció de 3,1% a 3,8% del PBI. Esto contribuyó a la política de acumulación de reservas del BCRA que, superando el pago adelantado de la deuda del país con el FMI realizada a principios de año, logró recuperar con creces lo invertido y cerró el año con un stock de reservas del orden de los USD32.037 M. Esta política de acumulación, tuvo como contrapartida una importante emisión monetaria que fue parcialmente esterilizada a través de la colocación de títulos del Banco Central y la cancelación de asistencia al sistema financiero.

La inflación minorista alcanzó el 9,8% cayendo por debajo de los dos dígitos luego de un año de extensos acuerdos sectoriales de precios. La política antiinflacionario del gobierno tomó fuerza en la negociación de los acuerdos con los distintos actores de la cadena de distribución, con el objetivo de contener la escalada inflacionaria, producto del incremento en la demanda agregada mencionado anteriormente y de la fuerte inyección de liquidez en el modelo.

La buena performance económica permitió extender la mejora relativa de Argentina respecto a otros mercados emergentes, observable en la reducción de los diferenciales de rendimiento de la deuda soberana. Tanto la denominada en moneda local como la denominada en moneda extranjera tuvo un comportamiento positivo acompañando la mejor percepción crediticia del país. El mercado bursátil cerró el año con un desempeño nominal muy positivo, registrando una ganancia de 32% si se toma el índice Merval, a pesar de la profunda corrección mundial que se produjo en los meses de Mayo-Junio.

A nivel de resultados corporativos, se mantuvo durante el año la tendencia de incrementos en las principales líneas de los costos de producción, impulsados por la recomposición de los salarios reales y los aumentos en los costos de energía. De esta manera, las ganancias de las empresas vinculadas al sector industrial comenzaron un proceso de convergencia hacia niveles de rentabilidad acorde con los estándares de la industria a escala mundial. A diferencia de ello, se registro un crecimiento en los resultados del sector financiero y de servicios impulsados por la ampliación de la base de clientes y la mayor penetración de los productos ofrecidos (cabe citar como ejemplos al crecimiento en la telefonía celular y en los préstamos personales otorgados por el sistema financiero). Creemos que esta tendencia continuará durante 2007, lo que supone resultados positivos pero decrecientes para la industria y crecimiento en los resultados del sector financiero y de servicios.

El buen comportamiento macroeconómico del país se enmarcó en otro año donde las principales economías del mundo crecieron sincronizadamente, impulsando el comercio internacional y los negocios financieros. Los principales índices bursátiles reflejaron este comportamiento cerrando con retornos positivos aún cuando los Bancos Centrales de Estados Unidos, la Eurozona y Japón continuaron con sus procesos de suba de tasas de referencia. Las expectativas para 2007 son que este crecimiento se extienda, aunque algo ralentizado, principalmente para el caso de la economía de Estados Unidos. A pesar de ello, la continuidad del crecimiento establecerá un buen punto de partida para los mercados.

Evolución de las actividades de la Sociedad

Durante el presente ejercicio el Directorio de SBS Sociedad de Bolsa S.A. y su grupo de colaboradores mantuvo su estrategia comercial e institucional orientada a lograr un servicio de alto contenido profesional, con una visión global del mercado de capitales que permite conocer las oportunidades de negocios y cristalizarlas a través de un manejo óptimo de la cartera de inversiones de nuestros clientes.

Asimismo, ha sido fundamental en el desarrollo de los negocios societarios, la trayectoria de los principales integrantes directivos de SBS Sociedad de Bolsa S.A. que actúa como garantía de idoneidad y honestidad.

Por otra parte, y con relación al mercado extra-bursátil, la Sociedad ha continuado brindando una amplia gama de productos relacionados con las finanzas corporativas y de consultoría financiera, ofreciendo a sus clientes alternativas de inversión y/o financiamiento acorde a sus necesidades específicas.

La compañía ha reafirmado la importancia de la gestión de portafolios entre sus líneas de negocios. Creemos que para prestar un servicio de excelencia debe combinarse el análisis y seguimiento cotidiano con la experiencia y estrategia que brindan los años y la especialización. Para ello contamos con un equipo calificado que ha pasado la mayor parte de su vida profesional en contacto con el mercado de capitales, operando tanto en el ámbito local como internacional.

Como en ejercicios anteriores, durante 2006 hemos emitido reportes de compañías, recomendaciones de inversión y perspectivas de economía, sumando a nuestras notas diarias en las cuales incluimos noticias relevantes para los mercados, información de precios, proyecciones, recomendaciones y estrategias de inversión. En forma conjunta con dichos reportes, hemos ofrecido a nuestros clientes una serie de charlas y conferencias sobre oportunidades y perspectivas de mercados financieros, tocando también otros temas relevantes de coyuntura. Sobre el cierre del año realizamos nuestra habitual “Conferencia Anual del Grupo SBS”. En esta oportunidad contamos con la visión política del Sr. Joaquín Morales Solá y las perspectivas económicas del Dr. Miguel Kiguel como marco para la exposición de nuestra evaluación del año y perspectivas financieras para 2007 en boca de nuestro Economista Jefe Lic. Francisco Prack. La producción de información, las reuniones periódicas y nuestra conferencia anual nos mantuvieron cerca de nuestros clientes durante todo el año, una prioridad entre quienes conformamos Grupo SBS.

El conjunto de las estrategias y actividades mencionadas ha permitido ampliar, durante el presente ejercicio, el universo de clientes corporativos e individuales alcanzando los objetivos prefijados y brindando a nuestros clientes un servicio profesional calificado.

Principales Magnitudes

En el año 2006, SBS Sociedad de Bolsa S.A. obtuvo beneficios por $ 1.126.759 pesos representando un retorno sobre el patrimonio neto al cierre de 15,54%.

Los retornos operativos durante el año han sido satisfactorios y se ubican dentro de lo que el Directorio espera de acuerdo a su estrategia de negocios.

	
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Patrimonio Neto 
	2.32
	4.20
	5.42
	2.66
	1.42
	4.1
	4.4
	4.9
	6.1
	7.2

	Ingresos Totales (*)
	1.40
	2.37
	3.35
	1.43
	0.92
	1.86
	2.19
	2.41
	4.35
	4.92

	Rdo. Operativo (*)
	0.32
	0.81
	1.25
	0.44
	0.18
	1.20
	0.51
	0.82
	1.79
	1.65

	ROE % (1)
	7,80
	15,20
	25,90
	16,56
	7,60
	21,35
	7,50
	11,11
	19,34
	15,54


(*) Millones de pesos.

(1) No se incluyen resultados extraordinarios.

Los ingresos netos por servicios que incluyen los aranceles y márgenes de intermediación, ascendieron en el presente ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006 a $ 4.919.869, vale decir un 13 % más con respecto al ejercicio 2005, ascendiendo la ganancia operativa neta después del impuesto a las ganancias a $ 1.126.759.

El Directorio espera con mucho optimismo consolidar a lo largo del próximo ejercicio los proyectos generados para poder afianzar el buen posicionamiento de la empresa en el Mercado.

Asimismo, el Directorio manifiesta su profundo agradecimiento a todas las personas e instituciones financieras y bursátiles vinculadas a la Sociedad por el importante apoyo brindado y saludamos a los Sres. Accionistas con nuestra mayor consideración.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 30 de Abril de 2007.

El Directorio.

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

Avenida Eduardo Madero 900 - Piso 11° - Ciudad Autónoma de Buenos Aires

EJERCICIO ECONÓMICO N° 16 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2006

Y TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Actividad principal de la Sociedad:  Sociedad de Bolsa.

Fecha de inscripción en la Inspección General de Justicia:

· Del estatuto:  24 de mayo de 1991.

· De la última modificación al estatuto inscripta:  9 de octubre de 2000.

· De la última modificación: 1 de octubre de 2001 – Pendiente de inscripción.

Número de registro en la Inspección General de Justicia:  3.134 Libro 109, Tomo A de Sociedades Anónimas.

Fecha de cumplimiento del plazo social:  1 de septiembre de 2098.

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL (Nota 4)

(Cifras expresadas en pesos)

	
	Emitido, suscripto e integrado


	1.000.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, valor nominal $1 cada una, con derecho a un voto.
	1.000.000

	
	========


[image: image1.wmf]ACTIVO CORRIENTE

31-12-06

31-12-05

CAJA Y BANCOS  (Nota 2.a)

11.620.366

11.149.248

INVERSIONES (Anexo I)

45.786

129.680

DEUDORES POR OPERACIONES (Nota 2.b)

10.864.399

18.077.903

MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. (Nota 2.b)

936.991

-

                            

 

OTROS CREDITOS (Nota 2.c)

4.000

1.670

Total Activo Corriente

23.471.542

29.358.501

ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS CREDITOS (Nota 5)

28.000

28.000

INVERSIONES (Anexo I)

2.000.461

2.000.461

BIENES DE USO (Anexo II)

20.873

7.780

Total Activo No Corriente

2.049.334

2.036.241

TOTAL ACTIVO

25.520.876

31.394.742

PASIVO CORRIENTE

ACREEDORES POR OPERACIONES (Nota 2.b)

17.859.950

17.393.488

MERCADO DE VALORES DE BUENOS AIRES S.A. (Nota 2.b)

-

                     

 

7.072.692

REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

133.315

169.130

CARGAS FISCALES (Nota 2.d)

146.968

502.227

OTROS PASIVOS (Nota 2.e)

131.672

134.992

Total Pasivo Corriente

18.271.905

25.272.530

TOTAL PASIVO

18.271.905

25.272.530

PATRIMONIO NETO

Según Estado Respectivo

7.248.971

6.122.212

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

25.520.876

31.394.742

Las notas 1 a  7 y los anexos I a IV que se acompañan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificación

con nuestro informe de fecha 30-04-2007

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 2 F° 98

Miguel J. Falcón

Fernando G. Alvarez

Marcelo A. Menendez

Síndico

Socio

Presidente

Contador Público U.B.A.

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 51 F° 179

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 171 F° 192

(expresados en pesos)

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

Número de Registro en la Inspección General de Justicia: 3.134 Lº 109 Tº A de S.A.

BALANCES GENERALES AL  

31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005



[image: image2.wmf]31-12-06

31-12-05

ARANCELES

3.723.805

        

 

3.534.534

    

 

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN

1.196.064

        

 

815.349

       

 

GASTOS DE ADMINISTRACION (Anexo IV)

(1.912.562)

       

 

(1.521.243)

   

 

GASTOS DE COMERCIALIZACION (Anexo IV)

(1.716.566)

       

 

(1.350.867)

   

 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

16.802

             

 

14.588

         

 

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA 

343.614

           

 

299.181

       

 

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

1.651.157

        

 

1.791.542

    

 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS ( Nota 5)

(524.398)

          

 

(607.717)

      

 

RESULTADO DEL EJERCICIO - GANANCIA

1.126.759

        

 

1.183.825

    

 

Las notas 1 a  7 y los anexos I a IV que se acompañan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificación

con nuestro informe de fecha 30-04-2007

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 2 F° 98

Miguel J. Falcón

Fernando G. Alvarez

Marcelo A. Menendez

Síndico

Socio

Presidente

Contador Público U.B.A.

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 51 F° 179

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 171 F° 192

(expresados en pesos)

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

Número de Registro en la Inspección General de Justicia: 3.134 Lº 109 Tº A de S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS 

 ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005



[image: image3.wmf]31-12-05

Ajuste

Resultados

Total del

Total del

Capital

de

Reserva

Reserva

No

Patrimonio

Patrimonio

Suscripto

Capital

Legal

Facultativa

Asignados

Neto

Neto

Saldos al comienzo

del Ejercicio

1.000.000

      

 

1.198.967

      

 

699.472

          

 

2.039.948

   

 

1.183.825

   

 

6.122.212

         

 

4.938.387

        

 

Distribución según

A.G.O. Del  05/05/2006

Reserva Facultativa

-

                    

 

-

                     

 

-

                      

 

1.183.825

   

 

(1.183.825)

  

 

-

                        

 

-

                       

 

Resultado del

Ejercicio

-

                    

 

-

                     

 

-

                      

 

-

                  

 

1.126.759

   

 

1.126.759

         

 

1.183.825

        

 

Saldos al cierre

del Ejercicio

1.000.000

      

 

1.198.967

      

 

699.472

          

 

3.223.773

   

 

1.126.759

   

 

7.248.971

         

 

6.122.212

        

 

Las notas 1 a  7 y los anexos I a IV que se acompañan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificación

con nuestro informe de fecha 30-04-2007

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 2 F° 98

Miguel J. Falcón

Fernando G. Alvarez

Marcelo A. Menendez

Síndico

Socio

Presidente

Contador Público U.B.A.

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 51 F° 179

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 171 F° 192

Ganancias Reservadas

(expresados en pesos)

31-12-06

Aporte de los Propietarios

Resultados Acumulados

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

Número de Registro en la Inspección General de Justicia: 3.134 Lº 109 Tº A de S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS

 ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005



[image: image4.wmf]VARIACION DEL EFECTIVO

31-12-06

31-12-05

Efectivo al inicio del ejercicio 

11.149.248

  

 

11.070.538

  

 

Efectivo al cierre del ejercicio

11.620.366

  

 

11.149.248

  

 

Aumento neto del efectivo

471.118

       

 

78.710

         

 

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio 

1.126.759

    

 

1.183.825

    

 

Impuesto a las Ganancias devengado en el ejercicio

524.398

       

 

607.717

       

 

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

     

Depreciación de Bienes de Uso

14.588

         

 

18.972

         

 

Cambios en activos y pasivos operativos:

     

Disminucion 

/ (

Aumento) de Deudores por Operaciones  

7.228.585

    

 

(10.082.071)

 

     

Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 

(8.009.683)

  

 

8.154.038

    

 

     

(Aumento)

 / 

Disminución de Otros Créditos

(17.411)

       

 

771.184

       

 

     

Aumento / (Disminución) de Acreedores por Operaciones

466.462

       

 

(332.528)

     

 

     

(Disminución) / Aumento de Remuneraciones y Cargas sociales

(35.815)

       

 

146.770

       

 

     

Disminución de Cargas Fiscales

(879.657)

     

 

(306.829)

     

 

     

(Disminución) 

/

Aumento de Otros Pasivos

(3.321)

         

 

52.592

         

 

Flujo neto de efectivo generado en las actividades operativas

414.905

       

 

213.670

       

 

ACTIVIDADES DE INVERSION

    

Disminución / (Aumento) de Inversiones corrientes

83.894

         

 

(129.680)

     

 

     

Altas de Bienes de Uso

(27.681)

       

 

(5.280)

         

 

Flujo de efectivo generado / (aplicado) en las actividades de inversión

56.213

         

 

(134.959)

     

 

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

471.118

       

 

78.710

         

 

Las notas 1 a  7 y los anexos I a IV que se acompañan son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificación

con nuestro informe de fecha 30-04-2007

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 2 F° 98

Miguel J. Falcón

Fernando G. Alvarez

Marcelo A. Menendez

Síndico

Socio

Presidente

Contador Público U.B.A.

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 51 F° 179

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 171 F° 192

(expresados en pesos)

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

Número de Registro en la Inspección General de Justicia: 3.134 Lº 109 Tº A de S.A.

  ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS

 ECONOMICOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005



SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

1. BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES

a) Normas contables profesionales

Los estados contables de la Sociedad han sido preparados de conformidad con las normas contables profesionales  vigentes  en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y teniendo en cuenta las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.

En agosto de 2005, el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA) aprobó la Resolución CD N° 93/05, por medio de la cual incorporó una serie de cambios en sus normas contables profesionales, producto del acuerdo celebrado con la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) para la unificación de las normas contables profesionales en el país.  Dicha Resolución tiene vigencia general en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2006 y contempla normas de transición que difieren la vigencia obligatoria de ciertos cambios para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2008. 

b) Reexpresión en moneda constante

Las normas contables profesionales establecen que los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la moneda nominal es utilizada como moneda homogénea y, en un contexto de inflación o deflación, los estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando reconocimiento contable a las variaciones en el índice de precios internos al por mayor (I.P.I.M.) publicado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos, de acuerdo con el método de reexpresión establecido en  Resolución Técnica N° 6 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (F.A.C.P.C.E.).

Los estados contables al 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005, reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003 de acuerdo a lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional y la Resolución General Nº 4/2003 de la Inspección General de Justicia.

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

c) Información Comparativa

De acuerdo con lo requerido por las Resoluciones Técnicas mencionadas en la nota 1.a), los presentes estados contables se presentan en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005.

d) Criterios de valuación y exposición

Los principales criterios de valuación utilizados para la preparación de los estados contables son los siguientes:

· Caja y bancos:

· En moneda nacional: a su valor nominal.

· En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio comprador o vendedor, según corresponda, vigente al cierre de las operaciones del último día hábil de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio y se incluyen en resultados financieros y por tenencia.

La composición por moneda de los saldos respectivos se expone en el Anexo III.

· Créditos y deudas:

Fueron valuados al valor descontado de los flujos de fondos que originarán los mismos utilizando la tasa de interés según la Resolución MD N° 32/2002 del C.P.C.E.C.A.B.A. En aquellos casos en que dicho valor no difiere significativamente de su valor nominal más, en caso de corresponder, los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, el criterio de medición contable utilizado fue éste último. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los saldos en moneda extranjera fueron convertidos a moneda local al tipo de cambio comprador o vendedor, según corresponda, vigente al cierre de las operaciones del último día hábil de cada ejercicio. La composición por moneda de los saldos respectivos se expone en el Anexo III. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Los créditos y deudas incluyen la porción devengada hasta el cierre de cada ejercicio de los resultados financieros pertinentes.

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

· Inversiones:

· Corrientes:  

Títulos Privados con cotización: al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes al último día hábil del ejercicio. Las diferencias de cotización fueron imputadas a los resultados de dicho ejercicio.

· No corrientes:

Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.: se valuaron al costo de adquisición reexpresado conforme a lo mencionado en la Nota 1.b) con el límite del valor recuperable, considerando como tal la cotización de la última operación efectuada antes del cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotización fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

· Bienes de uso:

A su costo de adquisición reexpresado según se explica en la nota 1.b), menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los años de vida útil estimados de cada bien. El valor residual de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable.

· Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas según se explica en la nota 1.b), excepto el rubro "Capital social" el cual se ha mantenido por su valor de origen.  El ajuste derivado de su reexpresión se expone en la cuenta "Ajuste del capital”.

· Cuentas del estado de resultados:

· Las cuentas que comprenden operaciones monetarias ocurridas en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (ingresos por aranceles, margen de intermediación, gastos de administración y de comercialización, otros ingresos y egresos) se computaron a sus valores históricos sobre la base de su devengamiento mensual.

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

· Bajo la denominación de "Resultados financieros y por tenencia” se exponen en forma conjunta: (a) las ganancias y costos financieros nominales y (b) los resultados por tenencia generados en cada ejercicio. 

2. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) Caja y Bancos

	
	31-12-06
	
	31-12-05

	
	
	
	

	Dinero en efectivo
	6.769
	
	7.382

	Cuentas corrientes bancarias
	11.613.597
	
	11.141.866

	
	-----------------
	
	-----------------

	
	11.620.366
	
	11.149.248

	
	==========
	
	==========


b) Deudores por Operaciones, Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., Acreedores por Operaciones incluyendo saldos con brokers del exterior:

Corresponde a saldos pendientes por operaciones de títulos concertadas durante cada ejercicio y que fueron en su mayoría canceladas en los meses de enero de 2007 y 2006.

c) Otros Créditos Corrientes

	
	31-12-06
	
	31-12-05

	
	
	
	

	Garantía por operaciones
	1.000
	
	1.000

	Otros
	3.000
	
	670

	
	-----------------
	
	  ----------------

	
	4.000
	
	1.670

	
	==========
	
	=========


SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

d) Cargas Fiscales

	
	31-12-06
	
	31-12-05

	
	
	
	

	Impuesto a las Ganancias
	524.398
	
	607.717

	Anticipo de Impuestos a las Ganancias 
	(456.572)
	
	(200.825)

	Impuesto al Valor Agregado
	25.691
	
	56.398

	Otras cargas fiscales
	53.451
	
	38.937

	
	-----------------
	
	-----------------

	
	146.968
	
	502.227

	
	==========
	
	==========

	
	
	
	


e) Otros Pasivos

	
	31-12-06
	
	31-12-05

	
	
	
	

	Derecho de Bolsa y Mercado
	72.853
	
	48.900

	Diversos
	58.819
	
	86.092

	
	-----------------
	
	-----------------

	
	131.672
	
	134.992

	
	==========
	
	==========


3. EXPOSICION DE PLAZOS RESIDUALES Y TASAS DE CREDITOS Y DEUDAS

El siguiente es el detalle de los plazos residuales y tasas correspondientes a los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2006:

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

	Plazo
	
	Créditos
	
	Deudas

	
	
	
	
	

	Sin plazo
	
	    1.000
	
	- 

	
	
	---------------
	
	---------------

	Con plazo
	
	
	
	

	· A vencer
	
	
	
	

	Hasta 3 meses
	(1)
	11.804.390
	(1)
	18.124.937

	De 3 a 6 meses
	
	-
	
	146.968

	De 6 a 9 meses
	
	-
	
	-

	De 9 a 12 meses
	
	              -
	
	-

	A más de un año
	
	               28.000
	
	-

	
	
	---------------
	
	---------------

	Total con plazo
	
	11.832.390
	
	18.271.905

	
	
	---------------
	
	---------------

	Total
	
	11.833.390
	
	18.271.905

	
	
	=========
	
	=========


(1) No están sujetos a cláusulas de ajuste ni devengan interés.

4. REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL

Con fecha 1° de octubre de 2001 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas dispuso, en los términos de los artículos 203 y 204 de la Ley de Sociedades Comerciales, la reducción del capital social en la suma de 1.040.000. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2006 el capital social asciende a 1.000.000, representado por 1.000.000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una, con derecho a un voto por acción.

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, la modificación al estatuto realizada con motivo de la reducción de capital social mencionada precedentemente, se encuentra pendiente de inscripción en la Inspección General de Justicia. 

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

5. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MÍNIMA PRESUNTA

A partir del ejercicio iniciado el 1º de enero de 2003 la Sociedad determina el cargo por el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del ejercicio, considerando los efectos de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo. Se han considerado diferencias temporarias a aquellas que tienen un período cierto de reversión en ejercicios posteriores.

El impuesto a la ganancia mínima presunta fue establecido en el año 1998 por la Ley Nº 25.063, por el término de diez ejercicios anuales. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este último grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia mínima presunta constituye una imposición mínima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligación fiscal de la Sociedad coincidirá con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia mínima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrá computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia mínima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la sociedad ha determinado un cargo por impuesto a las ganancias por un importe de $ 524.398 y 607.717, respectivamente, expuesto en el estado de resultados.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 la Sociedad determinaba el cargo por impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva estimada del ejercicio, sin considerar los efectos de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo. Por tal motivo, la Sociedad registró un Activo diferido por impuesto a las ganancias por 28.000 en el rubro “Otros créditos – Activo diferido por Impuesto a las Ganancias” con contrapartida a los resultados de ejercicios anteriores, correspondiente al efecto del cambio de criterio mencionado precedentemente.

6. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Las acciones del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. se hallan prendadas a favor de "HSBC - La Buenos Aires Cía. Argentina de Seguros S.A." de acuerdo con lo requerido por el artículo 7 del Reglamento Operativo de dicho Mercado.

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

7. TÍTULOS Y ACCIONES EN GARANTÍA Y DEPOSITADOS EN CUSTODIA

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban depositados en la Caja de Valores S.A., títulos valores de comitentes en custodia por 538.101.891,45, y en garantía por 38.235.636,52.


ANEXO I

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

DETALLE DE INVERSIONES

 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

	
	
	31-12-06
	
	
	31-12-05

	
	
	Características de los valores
	
	
	
	
	

	Denominación y emisores
	
	Clase/

Serie
	
	Cantidad/

Valor Nominal
	
	Valor

de Libros
	
	
	Valor

de Libros

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inversiones  corrientes
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	· Títulos Públicos y Privados con cotización
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	         CP FF CGM Leasing S.1 CL “A” $”
	
	Ordinarias
	
	46.976
	
	45.786
	
	
	129.680

	
	
	
	
	
	
	-------------
	
	
	-------------

	Total inversiones  corrientes
	
	
	
	
	
	45.786
	
	
	129.680

	
	
	
	
	
	
	========
	
	
	========

	Inversiones no corrientes
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Mercado de Valores de Bs. As. S.A.
	
	Ordinarias
	
	2
	
	2.000.461
	
	
	2.000.461

	
	
	
	
	
	
	-------------
	
	
	-------------

	Total inversiones no corrientes
	
	
	
	
	
	2.000.461
	
	
	2.000.461

	
	
	
	
	
	
	========
	
	
	========


	
	
	Información sobre el ente emisor

	
	
	
	
	Ultimos estados contables

	Denominación y emisores
	
	Actividad principal
	
	Fecha
	
	Capital

Social
	
	Resultados
	
	Patrimonio

Neto
	
	% de part. s/

cap. soc.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Inversiones no corrientes
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Mercado de Valores de Bs. As. S.A.
	
	Liquidar y garantizar las operaciones de los Agentes de Bolsa
	
	30/06/2006
	
	15.834.000
	
	52.079.218
	
	304.203.396
	
	1,09

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



ANEXO II

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

EVOLUCIÓN DE BIENES DE USO POR LOS EJERCICIOS ECONÓMICOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

	
	
	31-12-06

	
	
	Costo original reexpresado

	Cuenta principal
	
	Al inicio

del ejercicio reexpresado
	
	Incorporaciones
	
	Bajas
	
	Al cierre

del ejercicio

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Instalaciones
	
	172.688
	
	-
	
	-
	
	172.688

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Equipos de computación
	
	162.456
	
	27.681
	
	-
	
	190.137

	
	
	-----------
	
	-----------
	
	----------
	
	-----------

	Totales
	
	335.144
	
	27.681
	
	-
	
	362.825

	
	
	=======
	
	======
	
	======
	
	======


	
	
	31-12-06
	
	31-12-05

	
	
	Depreciación acumulada
	
	
	

	
	
	
	
	Del ejercicio
	
	
	
	
	
	

	Cuenta principal
	
	Al inicio

del ejercicio reexpresado
	
	Meses de vida

Útil asignados
	Aumentos 
	
	Bajas 
	
	Al cierre del ejercicio
	
	Neto Resultante
	
	Neto Resultante

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Instalaciones
	
	172.688
	
	120
	-
	
	-
	
	172.688
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Equipos de computación
	
	154.676
	
	36
	14.588
	
	-
	
	169.264
	
	20.873
	
	7.780

	
	
	-----------
	
	
	--------- 
	
	----------
	
	-----------
	
	-----------
	
	-----------

	Totales
	
	327.364
	
	
	14.588
	
	-
	
	341.952
	
	20.873
	
	7.780

	
	
	======
	
	
	===== 
	
	=====
	
	======
	
	======
	
	======



ANEXO III

SBS. SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

	
	
	
	
	31-12-06
	
	
	
	31-12-05
	

	Rubros
	
	Monto y clase de la moneda extranjera
	
	Cambio

Vigente (1)
	
	Importe contabilizado
	
	Importe contabilizado
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activo corriente
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Caja y Bancos
	
	U$S
	2.981.693,91
	
	3,022
	
	9.010.679
	
	2.198.780
	

	Deudores por Operaciones
	
	U$S
	42.520,51
	
	3,022
	
	128.497
	
	2.133.342
	

	
	
	
	
	
	
	
	---------------- 
	
	---------------- 
	

	
	
	
	
	
	
	
	9.139.176
	
	4.332.122
	

	
	
	
	
	
	
	
	========= 
	
	========= 
	

	Pasivo corriente
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Acreedores por Operaciones
	
	U$S
	920.893,53
	
	3,062
	
	2.819.776
	
	         4.387.338
	

	Otros Pasivos
	
	U$S
	1.442,19
	
	3,062
	
	4.416
	
	-
	

	
	
	
	
	
	
	
	------------------ 
	
	------------------ 
	

	
	
	
	
	
	
	
	2.824.192
	
	       4.387.338
	

	
	
	
	
	
	
	
	=========== 
	
	=========== 
	


(1) Tipo de cambio comprador y vendedor, respectivamente, del Banco de la Nación Argentina al 31/12/06.


ANEXO IV

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO I, INC. b) DE LA LEY N° 19.550

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ECONÓMICOS 

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en pesos)

	
	
	31-12-06
	
	31-12-05

	Rubros
	
	Gastos de

Administración
	
	Gastos de Comercialización
	
	Total
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sueldos y cargas sociales
	
	718.066
	
	1.077.099
	
	1.795.165
	
	1.422.405

	Beneficios al personal
	
	29.510
	
	44.265
	
	73.775
	
	12.000

	Asesoramiento y abonos
	
	            139.701
	
	           59.872
	
	199.573
	
	151.620

	Honorarios varios
	
	            166.866
	
	111.244
	
	278.110
	
	194.655

	Ingresos Brutos
	
	-
	
	196.716
	
	196.716
	
	183.524

	Cámara de agentes de Bolsa
	  
	-
	
	71.705
	
	71.705
	
	45.990

	Derechos de Mercado y Bolsa
	
	-
	
	                60.000
	
	60.000
	
	53.000

	Honorarios a Directores y Síndicos
	
	8.800
	
	-
	
	8.800
	
	10.400

	Luz, comunicaciones y otros servicios
	
	          37.394
	
	                37.394
	
	74.788
	
	68.832

	Alquileres y expensas
	
	233.289
	
	-
	
	233.289
	
	175.862

	Depreciación de Bienes de Uso
	
	             14.588
	
	-
	
	14.588
	
	18.972

	Comisiones por operaciones con el Exterior
	
	           344.333
	
	-
	
	344.333
	
	211.632

	Gastos Gerencia Comercial
	
	-
	
	51.076
	
	51.076
	
	34.535

	Gastos y comisiones bancarias
	
	           43.955
	
	-
	
	43.955
	
	31.197

	Impuestos, tasas y contribuciones
	
	           90.989
	
	-
	
	90.989
	
	78.862

	Gastos de mantenimiento
	
	          43.190
	
	-
	
	43.190
	
	99.466

	Donaciones
	
	            13.100
	
	-
	
	13.100
	
	2.100

	Diversos
	
	         28.781
	
	               7.195
	
	35.976
	
	77.057

	
	
	--------------
	
	--------------
	
	--------------
	
	--------------

	Total  2006
	
	1.912.562
	
	1.716.566
	
	3.629.128
	
	

	
	
	========
	
	========
	
	========
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	--------------

	Total  2005
	
	1.521.242
	
	          1.350.867
	
	
	
	2.872.109

	
	
	     ========
	
	       ========
	
	
	
	========


INFORME DEL AUDITOR

A los Señores directores de

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.

CUIT: 30-64383972-1

Av. Eduardo Madero 900 – Piso 11 Ciudad Autónoma de Buenos Aires.

En nuestro carácter de Contadores Públicos independientes, informamos sobre la auditoria  de los Estados Contables de SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A, detallados en el apartado 1 siguiente. Dichos documentos han sido preparados y emitidos por el Directorio de la Sociedad, que es el responsable por su contenido. Nuestra responsabilidad es emitir una opinión sobre ellos basado en nuestro examen de auditoría desarrollado que tuvo el alcance incluido en el párrafo 2. 

1. ESTADOS CONTABLES E INFORMACION ADICIONAL OBJETO DE AUDITORIA

1.1. Balances Generales al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

1.2. Estados de Resultados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

1.3. Estados de Evolución del Patrimonio Neto por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

1.4. Estados de Flujo de Efectivo por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, así como sus Notas 1 a 7 y los anexos I a IV, los que forman parte integrante de los mismos.

2.   ALCANCE DEL TRABAJO DE AUDITORIA

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las Normas de Auditoría vigentes. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoría para formarse una opinión acerca de la razonabilidad de la información significativa que contengan los estados contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo a normas contables profesionales. Una auditoría incluye el examen, por muestreo, de los elementos de juicio que respaldan la información expuesta en los estados contables, así como la evaluación de las normas contables utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la Sociedad. La auditoría no tiene como propósito la detección de delitos o irregularidades intencionales. 

3.  DICTAMEN

En nuestra opinión los Estados Contables mencionados en 1. presentan razonablemente la información sobre la situación patrimonial de SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, y las variaciones en los patrimonios netos  y los flujos de efectivo por los ejercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con las normas contables profesionales.

4. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A efectos de dar cumplimiento a las disposiciones vigentes, informamos que:

4.1. Los estados contables que se mencionan en 1, se encuentran asentados en el libro “Inventarios y Balances” y cumplen con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales. 

4.2. Los estados contables que se mencionan en 1, surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales.

4.3. Al 31 de diciembre de 2006 las deudas devengadas a favor del Sistema Unico de la Seguridad Social según surge de los registros contables de la sociedad ascendían a $30.381,07.-, no siendo exigibles a dicha fecha.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 30 de abril de 2007.-

ALVAREZ ROPERTI VENEGAS

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 2 - F° 98

FERNANDO G. ALVAREZ

Socio

Contado Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 171 – F° 192

INFORME DEL SINDICO

Señores Accionistas de 

SBS SOCIEDAD DE BOLSA S.A.


En cumplimiento de lo prescripto por las disposiciones legales vigentes, he analizado el Inventario, el Balance General, los Estados de Resultados, de Evolución del Patrimonio Neto, de flujo de efectivo, con sus Notas y Anexos correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2006, incluyendo la información complementaria que forma parte integrante de los estados precedentes.


De la verificación efectuada surge que la aludida documentación concuerda con las registraciones de los libros de contabilidad, que son llevados de acuerdo con las prescripciones legales vigentes y respaldadas por los respectivos comprobantes y constancias justificativas. Además, durante el ejercicio en trato, se ha cumplido con lo dispuesto en los incisos pertinentes del artículo 204 de la Ley N° 19.550.


En mérito a lo que antecede y habiendo recibido en todos los casos las aclaraciones que fueron necesarias, y teniendo en cuenta el Informe del Auditor sobre los referidos Estados Contables, opino que los mismos han sido preparados con ajuste a lo dispuesto por las Leyes N° 19.550 y 22.903, por lo que resulta aconsejable su aprobación.

Sin otro motivo, saludo a los Señores Accionistas con toda consideración.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 30 de Abril de 2007.-

MIGUEL J FALCON

Síndico

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 51 - F° 179


